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[bookmark: _GoBack]重要提示
基金管理人的董事会及董事保证本报告所载资料不存在虚假记载、误导性陈述或重大遗漏，并对其内容的真实性、准确性和完整性承担个别及连带责任。
基金托管人招商银行股份有限公司根据本基金合同规定，于2026年4月20日复核了本报告中的财务指标、收益分配情况和投资组合报告等内容，保证复核内容不存在虚假记载、误导性陈述或者重大遗漏。
运营管理机构已对季度报告中的相关披露事项进行确认，不存在异议。确保相关披露内容的真实性、准确性和完整性。
基金管理人承诺以诚实信用、勤勉尽责的原则管理和运用不动产基金资产，但不保证不动产基金一定盈利。
不动产基金的过往业绩并不代表其未来表现。投资有风险，投资者在做出投资决策前应仔细阅读本不动产基金的招募说明书及其更新。
本报告中财务资料未经审计。
本报告期自2026年1月1日起至3月31日止。
不动产基金产品概况
不动产基金产品基本情况
	基金名称
	南方万国数据中心封闭式基础设施证券投资基金

	基金简称
	南方万国数据中心REIT

	场内简称
	南方万国数据中心REIT

	基金代码
	508060

	交易代码
	508060

	基金运作方式
	契约型封闭式

	基金合同生效日
	2025年7月18日

	基金管理人
	南方基金管理股份有限公司

	基金托管人
	招商银行股份有限公司

	报告期末基金份额总额
	800,000,000.00份

	基金合同存续期
	38年

	基金份额上市的证券交易所
	上海证券交易所

	上市日期
	2025年8月8日

	投资目标
	本基金主要投资于最终投资标的为不动产项目的不动产资产支持证券，并通过资产支持证券持有不动产项目公司全部股权以及相关债权，从而取得不动产项目完全所有权或经营权利。本基金通过主动的运营管理和投资管理，力求实现不动产项目的平稳运营，为基金份额持有人提供稳定及长期可持续的收益分配。

	投资策略
	（一）不动产项目投资管理策略
1、初始投资策略
2、运营管理策略
3、扩募收购策略
4、资产出售及处置策略
5、融资策略
6、权属到期后的安排
（二）固定收益投资策略

	风险收益特征
	本基金为不动产投资信托基金，主要投资于不动产资产支持证券，获取不动产运营收益并承担标的资产价格波动。一般市场情况下，本基金与投资股票或债券的公募基金具有不同的风险收益特征，本基金的预期收益及预期风险水平高于债券型基金和货币型基金，低于股票型基金。

	基金收益分配政策
	在符合有关基金分红条件的前提下，本基金每年至少进行收益分配一次。本基金应当将不低于90%的合并后基金年度可供分配金额以现金形式分配给投资者；若《基金合同》生效不满6个月可不进行收益分配。本基金收益分配方式为现金分红；每一基金份额享有同等分配权。

	资产支持证券管理人
	南方资本管理有限公司

	运营管理机构
	万国数据服务有限公司（运营管理统筹机构），昆山国诚数据科技有限公司（运营管理实施机构）


不动产项目基本情况说明 
不动产项目名称：国金数据中心
	项目公司名称
	国金数据科技发展（昆山）有限公司

	不动产项目业态
	数据中心

	不动产项目主要经营模式
	国金数据中心为客户提供数据中心相关的服务，主要通过机柜托管服务获取经营现金流

	不动产项目地理位置
	江苏省昆山市花桥镇远创路558号


不动产基金扩募情况
无。
基金管理人和运营管理机构
	项目
	基金管理人
	运营管理统筹机构
	运营管理实施机构

	名称
	南方基金管理股份有限公司
	万国数据服务有限公司
	昆山国诚数据科技有限公司

	信息披露事务负责人
	姓名
	鲍文革
	金翔宇
	/

	
	职务
	督察长
	统筹团队负责人
	/

	
	联系方式
	0755-82763888
	021-20292200
	/

	注册地址
	深圳市福田区莲花街道益田路5999号基金大厦32-42楼
	苏州工业园区金鸡湖大道1355号国际科技园A0503-1单元
	江苏省苏州市昆山市花桥镇远创路558号

	办公地址
	深圳市福田区莲花街道益田路5999号基金大厦32-42楼
	上海市浦东新区洲海路999号森兰国际大厦C座4/5楼
	江苏省苏州市昆山市花桥镇远创路558号

	邮政编码
	518017
	200137
	215332

	法定代表人
	周易
	张克兢
	王海明


基金托管人、资产支持证券管理人、资产支持证券托管人
	项目
	基金托管人
	资产支持证券管理人
	资产支持证券托管人

	名称
	招商银行股份有限公司
	南方资本管理有限公司
	招商银行股份有限公司上海分行

	注册地址
	深圳市深南大道7088号招商银行大厦
	深圳市前海深港合作区南山街道梦海大道5035号前海华润金融中心T5写字楼1308A
	中国(上海)自由贸易试验区陆家嘴环路1088号招商银行上海大厦1幢一至四层、B2层、2幢十至十三层、十四层一单元03号、二十五至二十七层

	办公地址
	深圳市深南大道7088号招商银行大厦
	深圳市福田区益田路5999号基金大厦39楼
	上海市陆家嘴环路1088号13楼

	邮政编码
	518040
	518017
	200120

	法定代表人
	缪建民
	朱运东
	陆明(负责人)


主要财务指标和不动产基金运作情况
主要财务指标
金额单位：人民币元
	主要财务指标
	报告期（2026年01月01日-2026年03月31日)

	1.本期收入
	45,425,773.63

	2.本期净利润
	16,260,960.43

	3.本期经营活动产生的现金流量净额
	13,339,491.10

	4.本期现金流分派率（%）
	0.51

	5.年化现金流分派率（%）
	2.08


注：1、本期收入指不动产基金合并利润表中的本期营业收入、利息收入、投资收益、资产处置收益、营业外收入、其他收入以及公允价值变动收益的总和。
2、本期现金流分派率指报告期可供分配金额/报告期末市值。
3、年化现金流分派率指截至报告期末本年累计可供分配金额/报告期末市值/年初至报告期末实际天数*本年总天数。
其他财务指标
无。
不动产基金收益分配情况
本报告期的可供分配金额
单位：人民币元
	期间
	可供分配金额
	单位可供分配金额
	备注

	本期
	18,662,372.65
	0.0233
	-

	本年累计
	18,662,372.65
	0.0233
	-


本报告期的实际分配金额
无。
本期可供分配金额计算过程
单位：人民币元
	项目
	金额
	备注

	本期合并净利润
	16,260,960.43
	-

	   本期折旧和摊销
	23,311,579.08
	-

	   本期利息支出
	-
	-

	   本期所得税费用
	-2,970,006.09
	-

	本期息税折旧及摊销前利润
	36,602,533.42
	-

	调增项
	
	

	1.其他可能的调整项，如不动产基金发行份额募集的资金、处置不动产项目资产取得的现金、金融资产相关调整、期初现金余额等
	7,000,000.00
	-

	调减项
	
	

	1.应收和应付项目的变动
	-17,777,985.54
	-

	2.当期购买不动产项目等资本性支出
	-763,118.81
	-

	3.偿还借款支付的本金
	-
	-

	4.支付的利息及所得税费用
	-5,716,237.69
	-

	5.未来合理相关支出预留
	-682,818.73
	-

	本期可供分配金额
	18,662,372.65
	-


注：1、上述可供分配金额并不代表最终实际分配的金额。由于收入和费用并非在一年内平均发生，所以投资者不能按照本期占全年的时长比例来简单判断本基金全年的可供分配金额。
2、本报告期内其他应收款的增加，主要系因税法调整（《中华人民共和国增值税法》自2026年1月正式实施），项目公司与签约客户就代扣代缴电费结算规则进行相应调整。截至报告报出日，该笔其他应收款已收回。
可供分配金额较上年同期变化超过10%的情况说明
无。
设置未来合理支出相关预留调整项的原因（如有），上年同期未来合理支出相关预留调整项的前期设置金额与实际使用金额差异超过10%的原因及合理性
本期“未来合理相关支出预留”，包括重大资本性支出、基金托管费、待缴纳的税金等。
报告期内不动产基金费用收取情况的说明
依据本基金基金合同、招募说明书、运营管理服务协议等相关法律文件的约定，本报告期内计提基金管理人管理费1,195,042.50元，计提基金托管人托管费59,751.90元，计提运营管理机构的基础管理费5,448,382.64元，本报告期本期净利润已扣减上述费用。
不动产项目基本情况
报告期内不动产项目的运营情况
对报告期内重要不动产项目运营情况的说明
报告期内，本基金持有1个数据中心不动产项目，位于江苏省苏州市昆山市，已运营年限5年。
截至2026年3月31日，本基金所持数据中心项目资产总可售功率为29,044kW，期末实际计费功率为28,210kW，期末计费率为97.13%，期末托管服务费收缴率为100%，报告期内有效托管服务费单价水平为570元/KW/月（含税），报告期末加权平均合同剩余期限为1,181.1天。
报告期内，不动产项目整体运营平稳，未发生重大诉讼或安全生产事故，周边无新增竞争性项目，经营策略未发生重大调整。
报告期以及上年同期不动产项目整体运营指标
	序号
	指标名称
	指标含义说明及计算方式
	指标单位
	本期(2026年01月01日至2026年03月31日)/报告期末(2026年03月31日)

	1
	报告期末总可售功率
	报告期末总可售功率
	kW
	29,044.00

	2
	报告期末计费功率
	报告期末时点计费功率
	kW
	28,210.00

	3
	报告期末计费率
	报告期末时点计费率=报告期末时点计费功率/报告期末总可售功率
	%
	97.13

	4
	报告期内有效托管服务费单价水平（含税）
	报告期内各月末有效托管服务费单价的算数平均值
	元/kW/月
	570.00

	5
	报告期末托管服务费收缴率
	截至报告期末当年累计实收托管服务费及尚未逾期的托管服务费/截至报告期末当年的应收托管服务费
	%
	100.00

	6
	报告期末加权平均合同剩余期限
	∑合同i的剩余期限*合同i的签约功率/所有合同签约总功率
	天
	1,181.10


注：共120个4.5kW机柜，不足6kW按6kW计费。
报告期及上年同期重要不动产项目运营指标
不动产项目名称：国金数据中心
	序号
	指标名称
	指标含义说明及计算公式
	指标单位
	本期（2026年01月01日-2026年03月31日）/报告期末（2026年03月31日）

	1
	报告期末总可售功率
	报告期末总可售功率
	kW
	29,044.00

	2
	报告期末计费功率
	报告期末时点计费功率
	kW
	28,210.00

	3
	报告期末计费率
	报告期末时点计费率=报告期末时点计费功率/报告期末总可售功率
	%
	97.13

	4
	报告期内有效托管服务费单价水平（含税）
	报告期内各月末有效托管服务费单价的算数平均值
	元/kW/月
	570.00

	5
	报告期末托管服务费收缴率
	截至报告期末当年累计实收托管服务费及尚未逾期的托管服务费/截至报告期末当年的应收托管服务费
	%
	100.00

	6
	报告期末加权平均合同剩余期限
	∑合同i的剩余期限*合同i的签约功率/所有合同签约总功率
	天
	1,181.10


其他运营情况说明
无。
可能对基金份额持有人权益产生重大不利影响的经营风险、行业风险、周期性风险
无。
不动产项目运营相关财务信息
不动产项目公司整体财务情况
	序号
	科目名称
	报告期末金额（元）

	1
	总资产
	739,850,210.85

	2
	总负债
	1,730,590,187.58

	序号
	科目名称
	报告期金额（元）

	1
	营业收入
	45,403,188.69

	2
	营业成本/费用
	49,148,710.53

	3
	EBITDA
	39,188,186.39


重要不动产项目公司的主要资产负债科目分析
项目公司名称：国金数据科技发展（昆山）有限公司
	序号
	构成
	报告期末金额（元）

	主要资产科目

	1
	固定资产
	504,730,944.76

	2
	货币资金
	143,663,676.49

	主要负债科目

	1
	长期应付款
	1,600,146,924.28


重要不动产项目公司的营业收入分析
金额单位：人民币元
项目公司名称：国金数据科技发展（昆山）有限公司
	序号
	构成
	本期（2026年01月01日-2026年03月31日）

	
	
	金额（元）
	占该项目总收入比例（％）

	1
	托管服务费收入
	45,403,188.69
	100.00

	2
	营业收入合计
	45,403,188.69
	100.00


重要不动产项目公司的营业成本及主要费用分析
金额单位：人民币元
项目公司名称：国金数据科技发展（昆山）有限公司
	序号
	构成
	本期（2026年01月01日-2026年03月31日）

	
	
	金额（元）
	占该项目总成本比例（％）

	1
	折旧及摊销费用
	11,431,554.72
	23.26

	2
	IDC运营成本
	5,557,457.82
	11.31

	3
	税金及附加
	670,896.11
	1.37

	4
	管理费用
	-
	-

	5
	财务费用
	31,488,801.88
	64.07

	6
	营业成本/费用合计
	49,148,710.53
	100.00


注：1、报告期内项目公司财务费用主要为股东借款利息费用。报告期内财务费用较上期有较大上升，主要系项目公司完成了吸收合并后承继SPV债务所致。2、IDC运营成本主要为运管服务费。
重要不动产项目公司的财务业绩衡量指标分析
项目公司名称：国金数据科技发展（昆山）有限公司
	序号
	指标名称
	指标含义说明及计算公式
	指标单位
	本期（2026年01月01日-2026年03月31日）

	
	
	
	
	指标数值

	1
	毛利率
	(营业收入-营业成本)/营业收入*100%
	%
	62.58

	2
	息税折旧摊销前利润率
	（利润总额+利息费用+折旧摊销)/营业收入*100%
	%
	86.31


不动产项目公司经营现金流
经营活动现金流归集、管理、使用以及变化情况
项目公司已开立监管账户，包括基本账户在内，均受到托管行的监督，相关货币资金收支活动均需通过监管账户进行。项目公司监管账户为接收项目公司所有收入的唯一账户。日常经营支出的划付流程为：运营管理机构提起付款申请，经基金管理人复核确认后，提交相关资料至托管行，托管行复核无误后进行划付。
报告期内，国金数据中心累计经营活动资金流入58,872,173.07元，累计经营活动资金流出45,479,682.21元。经营活动产生的现金流量净额为13,392,490.86元，其中经营活动资金流出，主要包括IDC运营成本、税金及附加等。
来源于单一客户及其关联方的现金流占比超过10%的情况说明
报告期内经营性现金流入贡献超过10%的签约客户分别为上海电信和上海联通。
报告期内，上海电信的营业收入占比为46.36%。上海电信是中国电信集团有限公司的分公司，中国电信集团有限公司是中国三大电信运营商之一。上海联通的营业收入占比为51.85%。上海联通是中国联合网络通信集团有限公司的分公司，中国联合网络通信集团有限公司是中国三大电信运营商之一。
对报告期内发生的影响未来项目正常现金流的重大情况与拟采取的相应措施的说明
无。
除不动产资产支持证券之外的投资组合报告
报告期末不动产基金资产组合情况
金额单位：人民币元
	序号
	项目
	金额（元）
	占不动产资产支持证券之外的投资组合的比例（%）

	1
	固定收益投资
	-
	-

	
	其中：债券
	-
	-

	
	      资产支持证券
	-
	-

	2
	买入返售金融资产
	-
	-

	
	其中：买断式回购的买入返售金融资产
	-
	-

	3
	货币资金和结算备付金合计
	8,062,758.23
	100.00

	4
	其他资产
	-
	-

	5
	合计
	8,062,758.23
	100.00


其他投资情况说明
报告期内基金投资的前十名证券的发行主体未有被监管部门立案调查，不存在报告编制日前一年内受到公开谴责、处罚的情形。
回收资金使用情况
原始权益人回收资金使用有关情况说明
原始权益人净回收资金为169,965.85万元，拟将净回收资金的85%用于万国常熟数据中心项目（二期）、廊坊森弘智能科技创新产业项目、廊坊天晟智能科技创新产业项目、廊坊舟宇智能科技云计算数据中心项目、廊坊禹熙智能科技创新产业项目、廊坊香河华海云谷云计算数据中心项目、内蒙古云联科技与数据服务产业基地乌兰察布项目、粤港澳大湾区数据中心基地（3#、4#及廊桥4）、粤港澳大湾区国家枢纽节点韶关·万国数据算力集群、万国数据重庆数据中心项目的投资。报告期内，原始权益人及控股股东严格遵守回收资金相关监管要求，未变更用途。
截至2026年3月31日，原始权益人已使用净回收资金7,144,328.56元投资于上述项目，后续净回收资金将继续投至上述项目。
不动产基金主要负责人员情况
	姓名
	职务
	任职期限
	不动产项目运营或投资管理年限
	不动产项目运营或投资管理经验
	说明

	
	
	任职日期
	离任日期
	
	
	

	周洪宇
	本基金的基金经理
	2025年7月18日
	-
	10.8年
	自2015年开始从事不动产相关的投资管理工作，主要包括北京中交路桥五期投资基金合伙企业、中交玉林市路网升级改造私募投资壹号基金等不动产私募基金以及南方万国数据中心REIT的投资管理工作。主要涵盖不动产私募基金、公募REITs等项目类型。
	北京林业大学管理学硕士，特许金融分析师（CFA），具有基金从业资格。曾先后就职于北京天健兴业资产评估有限公司、招商证券股份有限公司、招商致远资本投资有限公司、中交投资基金管理（北京）有限公司，历任资产评估师、基金会计经理、投资总监、运营管理部副总经理（主持工作）等职务。2025年4月加入南方基金，2025年7月18日至今，任南方万国数据中心REIT基金经理，具有5年以上不动产投资管理经验。

	张文全
	本基金的基金经理
	2025年7月18日
	-
	7.7年
	自2018年开始从事不动产相关的运营管理工作，主要包括产业园区、消费类不动产、保障性住房等不动产项目以及南方万国数据中心REIT的运营管理工作。主要涵盖产业园区、消费类不动产、保障性住房、数据中心等项目类型。
	新加坡国立大学房地产硕士，具有基金从业资格。曾先后就职于深圳市蕾奥规划设计咨询股份有限公司、深圳市戴德梁行土地房地产评估有限公司、深圳招商房地产有限公司、中国平安人寿保险股份有限公司，历任规划师、高级分析师、投资发展部部门副经理、评审经理等职务。2025年4月加入南方基金，2025年7月18日至今，任南方万国数据中心REIT基金经理，具有5年以上不动产运营管理经验。

	徐文妹
	本基金的基金经理，公司REITs业务相关部门负责人
	2026年2月26日
	-
	12.9年
	自2013年开始从事不动产相关的运营管理工作，主要包括保障性住房、市政道路、污水处理、水利设施等不动产项目以及南方顺丰物流REIT、南方万国数据中心REIT的管理工作，主要涵盖仓储物流、污水处理、水利设施、数据中心等不动产类型。
	女，对外经济贸易大学会计学硕士，具有基金从业资格。曾先后就职于安永华明会计师事务所、北控水务集团有限公司等公司。2020年9月加入南方基金，2025年3月27日至今，任南方顺丰物流REIT基金经理；2026年2月26日至今，任南方万国数据中心REIT基金经理，具有5年以上不动产项目运营或投资管理经验。

	吴琼
	本基金的基金经理
	2025年7月18日
	2026年2月26日
	11.9年
	自2014年开始从事不动产相关的运营管理工作，主要包括园区物业、工业物流园区等不动产项目以及南方万国数据中心REIT的运营管理工作。主要涵盖产业园区、数据中心等项目类型。
	女，香港城市大学应用经济学硕士，具有基金从业资格。曾先后就职于国海证券股份有限公司、深圳市宝安区投资管理集团有限公司、中国南山开发（集团）股份有限公司、深圳市新南山控股（集团）股份有限公司，历任行业研究员、资本运营经理、高级经理、助理总经理等职务。2020年10月加入南方基金，2025年7月18日至2026年2月26日，任南方万国数据中心REIT基金经理，具有5年以上不动产运营管理经验。


注：1、不动产项目运营或投资管理年限根据基金经理参与不动产相关行业的运营或投资管理工作经历核算。
2、本基金无基金经理助理。
不动产基金份额变动情况
单位：份
	报告期期初不动产基金份额总额
	800,000,000.00

	报告期期间不动产基金份额变动情况
	-

	报告期期末不动产基金份额总额
	800,000,000.00


基金管理人运用固有资金投资本不动产基金情况
单位：份
	报告期期初管理人持有的本不动产基金份额
	7,900,000.00

	报告期期末管理人持有的本不动产基金份额
	7,900,000.00

	报告期期末持有的本不动产基金份额占总份额比例（%）
	0.99%


影响投资者决策的其他重要信息
无。
备查文件目录
备查文件目录
1、中国证监会批准设立南方万国数据中心封闭式基础设施证券投资基金的文件；
2、《南方万国数据中心封闭式基础设施证券投资基金基金合同》；
3、《南方万国数据中心封闭式基础设施证券投资基金托管协议》；
4、基金管理人业务资格批件、营业执照；
5、报告期内在选定报刊上披露的各项公告；
6、《南方万国数据中心封闭式基础设施证券投资基金2026年第1季度报告》原文。
存放地点
深圳市福田区莲花街道益田路5999号基金大厦32-42楼。
查阅方式
网站：http://www.nffund.com
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